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1. Description et chiffres-clés du Groupe Moury Construct

1.1. S.A. Moury Construct - Comptes consolidés selon les normes IFRS 

	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006
	Var. 06-05

	Produits des Activités Ordinaires
	70.989
	79.373
	89.709
	13,0%

	Chiffre d'affaires
	70.805
	78.791
	89.106
	13,1%

	Résultat opérationnel
	3.632
	4.468
	5.090
	13,9%

	Résultat financier
	412
	302
	669
	121,5%

	Résultat avant impôts
	4.047
	4.773
	5.768
	20,8%

	Résultat consolidé
	2.476
	2.847
	3.936
	38,4%


Le chiffre d’affaires du Groupe s’élève à EUR 89.106 (en milliers) contre EUR 78.791 (en milliers) pour 2005 soit une progression de 13,1%. Le résultat opérationnel a atteint en 2006, EUR 5.090 
(en milliers) ce qui représente une hausse de 13,9% par rapport à 2005 où il s’élevait à EUR 4.468 (en milliers). 

N.B. Les subsides ont été reclassés parmi les «autres produits des activités ordinaires» en 2004, 2005 et 2006 afin de mieux répondre à la philosophie des IFRS.

Le périmètre de consolidation est resté inchangé par rapport à l’exercice 2005.

Ci-dessous est reprise la contribution de chacune des filiales au résultat opérationnel consolidé du Groupe avant retraitement de consolidation (selon les normes belges) :

Résultat d’exploitation

	(en milliers euros)

	2004
	2005
	2006
	Var. 06-05

	S.A. BEMAT
	   1.475 
	   1.145 
	1.960
	71,2%

	S.A. BEERTS
	        74 
	      116    
	489
	NS

	S.A. BEHEER BEERTS 
	        44 
	        45    
	20
	NS

	S.C. MOSABOIS
	        226 
	164
	212
	29,3%

	S.C. MOSAFER
	        81 
	58
	68
	17,2%

	S.A. MOURY
	   1.660 
	   3.475    
	2.528
	NS

	S.A. MOURY Lux
	        -10    
	        22    
	-23
	NS


1.2  S.A. Moury Construct - Comptes sociaux
	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006
	Var. 06-05

	Ventes et prestations
	13
	15
	14
	-6,7%

	Résultat d'exploitation
	-165
	-171
	-245
	NS

	Résultat financier
	3.117
	2.691
	3.661
	36,1%

	Résultat exceptionnel
	0
	1
	0
	NS

	Résultat avant impôts
	2.952
	2.520
	3.416
	35,6%

	Résultat après impôts
	2.949
	2.521
	3.414
	35,4%

	Capitaux propres
	31.456
	32.127
	33.691
	4,9%

	Total bilan
	40.375
	34.266
	35.959
	4,9%


1.3. S.A. G. Moury 

Activités et réalisations :

La S.A. G. Moury est une entreprise générale de travaux publics et privés basée à Liège et principalement active dans le sud du pays. Elle est détentrice de la plus haute agréation en matière de travaux publics bâtiments et de rénovation, classe 8D et classe 8D24 lui permettant de soumissionner pour des marchés d’un montant illimité. 

Depuis 1920, année de sa création, la société s’est construit une réputation en béton dans son secteur et a accumulé les références prestigieuses. Ces dernières années, on note, parmi celles-ci, la construction d’un immeuble de bureaux et laboratoires pour compte de la S.A. Eurogentec à Liège (en 2002), un complexe administratif et technique à Lambermont pour compte de l’Intermosane à Verviers (en 2003), un complexe administratif pour compte du Bureau Economique de la Province de Namur (en 2004), la construction d’un centre de formation en techniques environnementales pour le compte du FOREM de Charleroi (en 2005), la transformation et l’extension de bureaux pour compte de la société Nomacorc à Liège (en 2005), construction de l’Outlet centre de Verviers (2005).

Pour l’année 2006, nous pouvons, entre autre,  retenir comme références la rénovation de la bourse de commerce de Namur, la rénovation et l’extension de l’Hôtel Mercure de Dinant, le centre d’entraînement du Standard de Liège ainsi que l’aménagement du centre GIGA au Sart-Tilman.

Actuellement, les principaux chantiers en activité sont :

Bâtiments administratifs

-
Bureaux pour le Met à Namur.

-
Bureaux pour l’O.P.H à Waterloo

Bâtiments résidentiels

-
Rénovation de 106 logements à Verviers.

-
Rénovation de 85 logements à Seraing.

-
Construction de 26 appartements rue Sainte Marie à Liège.

-
Construction de 26 appartements à Molenbeek.

-
Construction de 49 appartements à Forest.

Constructions utilitaires

-
Transformation et extension Clinique St Pierre à Ottiginies.

-
Extension pré clinique au CHU au Sart-Tilman.

Constructions industrielles

-
Un hall logistique à Bierset.

-
Un atelier pour compte de la société Technifutur au Sart-Tilman.

Loisirs

-
Centre culturel à Auderghem.

Les principaux chantiers réceptionnés en 2006 sont:

Bâtiments administratifs

-
La bourse de Commerce de Namur (rénovation)

-
Le centre d’innovation Créalis à Gembloux.

Bâtiments résidentiels

-
Un immeuble à appartements à Tilff (construction).

-
Logements sociaux à Seraing (construction)

Constructions industrielles

-
Un hall industriel pour compte de la société Nomacorc à Liège (construction).

-
Les locaux sociaux pour compte de la société INBEV à Louvain (construction).

Constructions utilitaires

-
L’Hôtel Mercure de Dinant (rénovation et extension).

-
Un centre Hospitalier Régional de Huy (rénovation).

-
Le centre GIGA au Sart-Tilman (rénovation).

Chiffres-clés (selon les normes belges)

Moury






	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006
	Var 06-05

	Ventes et prestations 
	45.760   
	45.978   
	56.939
	23,8%

	Résultat d'exploitation
	1.660   
	3.475   
	2.528
	-27,3%

	Résultat financier
	192   
	350   
	377
	7,7%

	Résultat exceptionnel
	71   
	30   
	110
	NS

	Résultat avant impôts
	1.923   
	3.855   
	3.015
	-21,8%

	Résultat après impôts
	1.194   
	2.317   
	2.150
	-7,2%

	Capitaux propres
	4.223   
	4.330   
	4.665
	7,7%

	Total bilan
	30.767   
	29.282   
	37.400
	27,7%


Les ventes et prestations s'établissent à EUR 56.939 (en milliers) au 31.12.2006 contre EUR 45.978 (en milliers) l'exercice précédent, soit une hausse, de 23,8%.

Le résultat d’exploitation s’établit à EUR 2.528 (en milliers) contre EUR 3.475 (en milliers) au 31/12/2005 soit une baisse de 27,2%. Cette baisse résulte principalement  de la baisse du chiffre d’affaires pour  les chantiers dont la réception provisoire a été prononcée au cours de l’exercice sous revue.

Le résultat financier s’élève à EUR 377 (en milliers) au 31/12/2006 contre EUR 350 (en milliers) au 31/12/2005. Cette hausse est due essentiellement à l’augmentation des  taux d’intérêts. 

Le résultat net avant impôt s’établit à EUR 3.015 (en milliers) contre EUR 3.855 (en milliers) l'exercice précédent, soit une baisse de 21,8%.

En outre, ce résultat a été  influencé par l’augmentation de EUR 517 (en milliers) de nos diverses provisions pour risques et charges et impôts différés qui sont passées de EUR 2.781 (en milliers) au 31.12.2005 à EUR 3.298 (en milliers) au 31.12.2006.

Le carnet de commandes au 01/01/2007 est de l'ordre de EUR 57.295.000 contre EUR 51.582.000 l’exercice précédent.



Bemat
1.4. S.A. Bemat
Activités et réalisations :

La S.A. Bemat est une entreprise générale de travaux publics et privés (agréation, classe 7 D) qui dispose d’un siège social à Gilly et d’un siège d’exploitation à Bruxelles.

Elle affiche de nombreuses références récentes en matière de travaux de bureaux ou industriels privés tels que le Spiroudôme pour compte de la Régie des Bâtiments de la Ville de Charleroi (en 2002), un bâtiment Biopole à Gosselies Aéropole pour compte de l’intercommunale IGRETEC (en 2003) et un centre de formation permanente pour compte de l’IFPME à La Louvière (en 2004). Un immeuble de bureaux pour compte du FOREM de Strépy (2005).

En 2006, nous notons entre autre la construction d’un immeuble de bureaux pour compte des Mutualités Socialistes à Frameries et une agence bancaire à Seneffe.

Actuellement, les principaux chantiers en activité sont :

Bâtiments résidentiels

-
Un immeuble de 71 logements à Ghlin (construction).

-
Un immeuble de 10 logements à Châtelineau (construction).

-
Un immeuble de 81 logements à Couillet (rénovation).

-
Un immeuble de 50 logements à Gozée (rénovation).

-
Un immeuble de 60 logements à Châtelineau (rénovation).

Constructions utilitaires

-
Un hall relais à Farciennes (construction).

-
Un hall de maintenance pour la SOWAER (construction).

-
Un bâtiment pour compte de la société Ardoise et Matériaux  (construction.)

Construction utilitaire

-
Une école à Gosselies (construction).

-
La radiothérapie Tivoli à La Louvière (rénovation).

Bâtiments administratifs

-
Le bâtiment du FOREM à Houdeng (construction).

-
Le bâtiment de la FGTB à Beez (rénovation).
Les principaux chantiers réceptionnés en 2006 sont:

Bâtiments administratifs 

-
Un immeuble de bureaux pour compte des Mutualités Socialistes à Frameries (construction).

-
Une agence bancaire ING à Seneffe (rénovation).

Bâtiments résidentiels

-
Un immeuble de 28 logements à Charleroi (rénovation).

-
Un immeuble de 24 logements à Châtelet (rénovation).

-
Un immeuble de 75 logements à Châtelet (rénovation).

-
Un immeuble Cantonnier à Fontaine-l’évêque (rénovation).

Constructions utilitaires

-
Un hall multifonctionnel à Aiseau (construction).

-
Un bâtiment scolaire à Chatelineau (rénovation).

Construction industrielle

-
Un hall du port autonome de Farciennes (construction).

Chiffres-clés (selon les normes belges)

Bemat






	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006
	Var 06-05

	Ventes et prestations
	19.856  
	23.653   
	20.890
	-11,7%

	Résultat d'exploitation
	1.475   
	1.145   
	1.960
	71,1%

	Résultat financier
	138   
	63   
	154
	NS

	Résultat exceptionnel
	2   
	3   
	-2
	NS

	Résultat avant impôts
	1.616   
	1.211   
	2.112
	74,4%

	Résultat après impôts
	1.036   
	770   
	1.379
	79,1%

	Capitaux propres
	2.020   
	1.790   
	1.905
	6,4%

	Total bilan
	11.738   
	11.026   
	12.024
	9,1%


Les ventes et prestations s’établissent à EUR 20.890 (en milliers) au 31.12.2006 contre EUR 23.653 l’exercice précédent, soit une diminution de 11,7%.

Le bénéfice net après impôt s’élève à EUR 1.379 (en milliers) au 31.12.2006 contre EUR 770 (en milliers) l’exercice précédent, soit une augmentation de 79,1%.

Les ventes et prestations diminuent par rapport à 2005 de 11,7%, par contre le résultat d’exploitation augmente, quant à lui de 71,1% par rapport à l’année précédente.

L’augmentation du résultat d’exploitation et la diminution des ventes et prestations par rapport à 2005 s’explique par le fait que, pour rappel, en normes belges, le résultat n’est pris en compte qu’à la date de la réception provisoire d’un chantier. Plusieurs chantiers en phase terminale pour l’année 2005 ont été réceptionnés début 2006. 

Le carnet de commandes au 31/12/2006 est de l’ordre de EUR 15.737 (en milliers) contre EUR 15.520 (en milliers) l’exercice précédent. 
Beerts Bouwwerken
1.5. S.A. Beerts Bouwwerken

Activités et réalisations :

La S.A. Beerts Bouwwerken est une entreprise générale du bâtiment basée à Tongres dans le zoning industriel d’Overhaem. La S.A. Beerts Bouwwerken dispose de bureaux d’une superficie de 820 m2 et d’un entrepôt d’une superficie de 4.380 m2. 

La société Beerts Bouwwerken détient, par ailleurs, la plus haute agréation dans le secteur du bâtiment et du génie civil lui permettant de soumissionner pour des marchés d’un montant illimité (classe 8D & 8E).

La société Beerts Bouwwerken présente de nombreuses références parmi lesquelles on peut retenir la construction du palais de justice de Tongres pour compte de la Régie des bâtiments (en 2002), un bâtiment d’essais cliniques pour compte de la société UCB (en 2003), la construction d’un complexe industriel pour compte de la Société Aprophar à Tessenderlo (2004) et la construction de bureaux pour l’OCMW à Tongres (2005). 

En 2006, nous pouvons mentionner, entre autre, la construction d’un Printing Center pour la DEXIA à Bruxelles et l’Innovation Center de la société PURATOS à Groot-Bijgaarden.

Chiffres-clés (selon les normes belges)

BEERTS






	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006
	Var 06-05

	Ventes et prestations
	 10.406 
	     12.975    
	15.707
	21,1%

	Résultat d'exploitation
	              74 
	          116    
	489
	NS

	Résultat financier
	             78 
	            75    
	85
	13,3%

	Résultat exceptionnel
	38 
	              5    
	-278
	NS

	Résultat avant impôts
	       190 
	          195    
	296
	NS

	Résultat après impôts
	113    
	          116    
	213
	83,6%

	Capitaux propres
	2.654 
	       2.650    
	2.643
	-0,3%

	Total bilan
	7.159 
	       7.332    
	7.916
	8,0%


Les ventes et prestations de la S.A. Beerts Bouwwerken s’établissent à EUR 15.707 (en milliers) contre EUR 12.975 (en milliers d’euros) pour l’exercice précédent, soit une augmentation de 21,1%.

Le résultat d’exploitation s’élève à EUR 489 (en milliers) contre EUR 116 (en milliers) au cours de l’exercice précédent.  Il a donc triplé par rapport à l’année 2005. Cette augmentation résulte de l’accroissement des ventes et prestations sans augmentation proportionnelle et équivalente des coûts des ventes et prestations. 

Le résultat net avant impôts s’établit, pour sa part, à EUR  296 (en milliers) contre EUR 195 (en milliers) pour l’exercice 2005. 

Le carnet de commandes au 31/12/2006 est de l’ordre de EUR 9.287.000.

Actuellement, les principaux chantiers en activité sont:

Construction utilitaire et résidentielle

-
Une bibliothèque ainsi que des appartements à  Kortessem (construction).

-
Un Hôtel pour compte de la chaîne SAS Ressort - Park INN à Bierset (construction).

-
Une maison de repos à Tongres (construction).

-
Une maison de repos à Vliermaal (construction).

-
L’hôpital H. Hart à Louvain (parachèvement).

-
L’hôpital Maas & Kempen à Maaseik (rénovation).

-
Une école communale à Dilsen (construction).

-
Une école à Kortessem (construction).

Les principaux chantiers réceptionnés en 2006 sont:

Construction industrielle 

-
L’Innovation Center pour compte de la société Puratos à Groot-Bijgaarden.

-
Les bureaux et locaux sociaux de la société INBEV à Louvain.

-
Un entrepôt de stockage pour la société BINPAC à Tongres.

-
Un entrepôt de stockage pour la société PFIZER à Puurs.

Construction utilitaire 

-
L’hôpital H. Hart à Louvain.

-
Une crèche à Tongres.

-
Un institut de formation à Seraing (construction).

Bâtiments administratifs 

-
Un Printing Center pour le compte de la société DEXIA à Bruxelles.



 1.6. S.A. Mourylux 
Activités et réalisations :

Entreprise générale de travaux publics et privés. 

La S.A. Mourylux est reprise dans le périmètre de consolidation du Groupe depuis l’exercice 1998. Elle présente comme référence la transformation et l’agrandissement des thermes à Mondorf-les-Bains. En 2004, la réalisation d’une brasserie pour compte de la Brasserie Interbrew à Diekirch.

Chiffres-clés (selon les normes belges)
MOURYLUX

	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006
	Var 06-05

	Ventes et prestations
	407
	159
	197
	23,9%

	Résultat d'exploitation
	-10
	22
	-23
	NS

	Résultat financier
	2
	1
	2
	NS

	Résultat avant impôts
	-8
	22
	0
	NS

	Résultat après impôts
	-4
	21
	-25
	NS

	Capitaux propres
	222
	255
	210
	-17,6%

	Total bilan
	377
	426
	292
	-31,5%


La diminution du résultat d’exploitation est due à l’investissement réalisé suite à l’aménagement de nouveaux bureaux d’exploitation. 

1.7. S.C. Mosabois

Activités et réalisations :

La S.C. Mosabois a pour activité principale la fabrication et la pose de menuiseries en bois pour bâtiments et l’isolation thermique et acoustique.

Actuellement, les principaux chantiers en activité sont :

-
Menuiseries intérieures d’un immeuble à appartements à Droixhe. 

-
Menuiseries intérieures et extérieures du FOREM du Val Benoît.

-
Menuiseries intérieures de la société Technifutur.

-
Menuiseries intérieures du MET à Namur.

-
Menuiseries intérieures du CPAS d’Andenne.

-
Menuiseries intérieures de l’Hotel Park Inn de Bierset.

Les principaux chantiers réceptionnés en 2006 sont:

-
Menuiseries intérieures et extérieures du laboratoire GIGA de l’Université de Liège (Sart-Tilman).

-
Menuiseries intérieures et extérieures du centre d’entrainement du Standard de Liège.

-    Menuiseries intérieures de la bourse de Namur.


Chiffres-clés (selon les normes belges)

MOSABOIS






	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006
	Var. 06-05

	Ventes et prestations
	2.045
	2.212
	1.910
	-13,7%

	Résultat d'exploitation
	226
	164
	212
	29,3%

	Résultat financier
	3
	6
	15
	NS

	Résultat exceptionnel
	0
	9
	0
	NS

	Résultat avant impôts
	228
	179
	227
	26,8%

	Résultat après impôts
	147
	120
	155
	29,2%

	Capitaux propres
	502
	500
	504
	0,8%

	Total bilan
	1.055
	1.233
	979
	-20,6%


Le bénéfice de l'exercice s'élève à EUR 155 (en milliers) contre EUR 120 (en milliers) l'exercice précédent soit une augmentation de 29,2%.

Au 31/12/2006, le carnet de commandes de la S.C. Mosabois est de l’ordre de EUR 492 (en milliers) contre EUR 913 (en milliers) l’année dernière à pareille époque.

Mosabois est sous-traitante des sociétés du Groupe; 60,1% de son chiffre d’affaires est réalisé avec le Groupe.

1.8. S.C. Mosafer

Activités et réalisations :

La S.C. Mosafer a pour activité principale la ferronnerie, la menuiserie métallique et en aluminium. 
Actuellement, les principaux chantiers en activité sont :

-
Ferronneries intérieures et extérieures d’un immeuble à appartements à Droixhe.

-
Ferronneries intérieures et extérieures de l’Hôtel Park Inn à Bierset.

Les principaux chantiers réceptionnés en 2006 sont:

-
Travaux de ferronnerie de la bourse de Namur. 

-
Ferronneries intérieures et extérieures du centre d’entraînement du Standard de Liège.

-
Ferronneries intérieures et extérieures du centre GIGA du Sart-Tilman.

Chiffres-clés (selon les normes belges)
MOSAFER





	(en milliers d’euros)
	2004
	2005
	2006
	Var 06-05

	Ventes et prestations
	851
	892
	808
	-9,4%

	Résultat d'exploitation
	81
	58
	68
	17,2%

	Résultat financier
	7
	4
	6
	50,0%

	Résultat exceptionnel
	0
	0 
	0
	0,0%

	Résultat avant impôts
	89
	62
	74
	19,4%

	Résultat après impôts
	54
	43
	52
	20,9%

	Capitaux propres
	276
	276
	278
	0,7%

	Total bilan
	515
	541
	547
	1,1%


Le bénéfice net de l'exercice s'élève à EUR 52 (en milliers) contre EUR 43 (en milliers) l'année précédente, soit une augmentation de20,9%.  Le résultat d'exploitation s'établit à EUR 68 (en milliers) euros contre EUR 58, soit une augmentation de 17,2%, et ce pour un chiffre de ventes et prestations de EUR 808 (en milliers) contre EUR 892 (en milliers) l'exercice précédent.

Au 31/12/2006, le carnet de commandes de la S.C. Mosafer est d’EUR 431 (en milliers) contre EUR 146 (en milliers) l’année dernière à pareille époque.

Mosafer est sous-traitante des sociétés du Groupe; 84,5% de son chiffre d’affaires est réalisé avec le Groupe.

1.9. S.A. Beheer Beerts 

Activités et réalisations :

La société Beheer Beerts est propriétaire des bureaux de la S.A. Beerts Bouwwerken dont elle détient 97,3% des actions.

Chiffres-clés (selon les normes belges)

BEHEER BEERTS


	(en milliers d’euros)

	2004
	2005
	2006

	Ventes et prestations
	77
	77
	44

	Résultat d'exploitation
	44
	45
	20

	Résultat financier
	210
	212
	82

	Résultat exceptionnel
	0
	0
	0

	Résultat avant impôts
	254
	257
	102

	Résultat après impôts
	247
	250
	102

	Capitaux propres
	1.417
	1.547
	1409

	Total bilan
	2.552
	2.590
	2.591


2. Prévisions pour 2007

2.1. Ventes et prestations

Dans l’état actuel du carnet de commandes, nous prévoyons pour l’exercice 2007 des ventes et prestations plus ou moins équivalentes à celles de 2006.

Evolution des ventes et prestations (en milliers d’euros)
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007(estimation)

	66 644
	71 106
	78.791
	89.106
	90 000


Ce carnet de commandes s’établit à EUR 85.000 (en milliers) au 31/12/2006.  

Le Groupe Moury Construct possède une trésorerie au 31/12/2006 de EUR 22.841 (en milliers) et un endettement financier quasi-inexistant; le seul endettement est celui relatif au financement du projet Forem à Liège en 15 ans (EUR 3 252 (en milliers)), compensé par une créance d’un montant quasi-équivalent à l’actif (EUR 3.750  (en milliers)). 

Le Groupe Moury Construct possède les ressources nécessaires afin de mener une politique prudente d’intégration verticale et/ou horizontale de sociétés du secteur du bâtiment. Par ailleurs, le Groupe visera à maintenir une croissance organique stable de ses filiales actuelles.  

Evolution de la trésorerie consolidée par action (en euros)
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	49,79
	37,02
	57,60
	47,06
	56,61


2.2. Résultat

Le climat conjoncturel actuel du secteur de la construction ne nous permet pas de déterminer avec précision l’évolution de nos résultats futurs. Cependant, le Conseil d’Administration est optimiste pour l’exercice 2007 et ce en vertu de la croissance du carnet de commandes qui s’établit à 85 millions d’euros au 31/12/2006 contre 80 millions d’euros au 31/12/2005.

Evolution du résultat net consolidé par action part du Groupe
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	4,43
	5,30
	5,81
	7,05
	9,76


3. Rachat d’actions propres
L’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 avril 2003 avait renouvelé l’autorisation donnée au Conseil de procéder au rachat d’actions propres pour une nouvelle période de 18 mois; cette autorisation n’a pas été renouvelée. 

Au 31/12/2005, nous détenions 6.829 actions propres pour un montant total de EUR 542.924,43  à un prix moyen de EUR 79,50.

Durant l’année 2006, nous avons acquis 600 actions propres au prix moyen de EUR 100,70, attribué 200 actions propres aux options levées et vendu 75 actions propres au prix de EUR 100.

Au 31/12/2006, il nous reste donc en portefeuille 7.154 actions propres, pour un montant de                EUR 581.008,93 à un prix moyen de EUR 81,21, soit 1,77% du nombre total des actions émises (403.480). 

Le Conseil d’Administration convoquera en 2007 une Assemblée Générale Extraordinaire à qui elle proposera de procéder à l’annulation de ces titres (hormis 100 titres en contrepartie des options non encore levées).
4. Plan de stock options

Au cours de l’exercice 2000, le Groupe Moury Construct a accordé des options sur actions à certains de ses collaborateurs. Cette opération visait à assurer leur motivation et leur fidélité en leur permettant de bénéficier de ses perspectives de croissance. Elle avait pour but également de leur permettre de bénéficier des conditions avantageuses offertes par la valorisation fiscale réduite de la loi du 26 mars 1999. Au total, 2717 options sur actions Moury Construct ont été émises sur un total de 3950 options proposées.

L’ensemble des ces stock options avait été attribué sur base d’un prix d’exercice de EUR 59.66. Les options étaient exerçables en trois tranches à savoir :

Tranche A : 1 au 15 avril 2006

Tranche b : 1 au 15 mai 2006

Tranche C : 1 au 15 juin 2006

Par ailleurs, l’Assemblée Générale Extraordinaire du 24/06/2003 a décidé de faire usage de la faculté qui lui est accordée par la loi-programme du 24 décembre 2002. Celle-ci permet aux sociétés d’allonger la période d’exercice de leur programme de stock options de maximum 3 ans sans charge fiscale supplémentaire. L’ensemble des bénéficiaires des options a marqué son accord. 

Compte tenu du nombre d’actions propres détenu en portefeuille, le Conseil d’Administration du

3 mars 2005 a décidé à l’unanimité de ne pas procéder à la création d’actions nouvelles et d’attribuer des actions propres pour les options qui seraient éventuellement levées. 

2617 options ont été levées dans le courant de l’année 2006, il reste donc en circulation 100 options non levées.
5. Corporate Governance

Moury Construct s’est mis en règle en matière de gouvernance d’entreprise avec les recommandations émises par le code Lippens. Le «Corporate Governance» est un ensemble de règles de conduite et principes d’organisation qui visent  à faire en sorte que les organes et instances de direction d’une société remplissent entièrement et au mieux les rôles d’initiative, de gestion et de contrôle qui sont les leurs. 

Le Conseil d’administration de Moury Construct a rédigé une chartre de Corporate Governance qui est disponible sur notre site Internet depuis le 1er janvier 2006.  

6. Déclaration de transparence 

L’unique modification de cette déclaration de transparence est la revente de sa participation par la société Sari Finance (détenue par la famille Moury à 100%) à la société de droit luxembourgeois Moury Finance.

L’organigramme de contrôle de la société se présente désormais de cette manière :
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7. Modifications des règles d’évaluation - Normes IFRS

Le Conseil d’Administration a décidé de modifier les règles d’évaluation applicables aux comptes consolidés suite à la mise en application des normes IAS-IFRS à partir du 1er janvier 2005.

1. Mise en application

Conformément à IFRS1, le premier bilan d’ouverture en IFRS a été 1er janvier 2004 et les chiffres comparatifs de l’exercice 2004 ont été retraités conformément au référentiel lors de la publication des comptes consolidés au 31/12/2005.

2. Impact de la transition des normes belges vers le référentiel IAS-IFRS

Les principaux impacts sur les fonds propres et le résultat trouvent leur origine dans l’application des normes suivantes:

-
IAS 16 : Immobilisations corporelles

-
IAS 11 : Contrats de construction

-
IAS 31 : Comptabilisation des associations momentanées.

-
IAS 36 : Dépréciations d’actifs

-
IAS 37 : Provisions

-
IAS 16: Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont soumises à l’application des dispositions relatives à la durée d’utilité des composantes significatives des actifs. La révision de la durée d’utilité s’appuiera sur le C.M.K. 93 (coûts du matériel de construction) édité par la Confédération de la Construction. L’étude de la valeur de marché de certains actifs (immeubles) a été réalisée par un expert indépendant.

-
IAS 11: Contrats de construction

Suivant les normes belges, au niveau des différentes filiales, le résultat d’un contrat en cours n’était acté qu’à la réception provisoire des travaux.

Suivant l’IAS 11, le résultat d’un contrat devra être acté en fonction de l’avancement des travaux. Depuis le 1er janvier 2005, les résultats sont donc actés en fonction de l’avancement, au niveau des comptes consolidés et non des comptes sociaux.

-
IAS 37: Provisions

Suivant l’IAS 37, les provisions sont comptabilisées dès que la société a une obligation effective (juridique ou implicite) résultant d’événements passés qui engendrera probablement une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques, dont le montant peut être raisonnablement estimé. Or, suivant les normes belges, des provisions destinées notamment à couvrir des garanties techniques étaient constituées sur base de pourcentages. Ces provisions ne sont plus reprises.

-
IAS 36: Dépréciation d’actifs

L’objectif de la norme est de s’assurer que les actifs soient comptabilisés pour une valeur qui n’excède pas leur valeur recouvrable. Une perte de valeur sera enregistrée si la valeur comptable nette de l’actif excède le montant qui sera recouvré par son utilisation ou sa vente.

Cette norme est notamment applicable au goodwill.

Suivant les normes belges, le goodwill devait être amorti (en 20 ans pour Moury Construct soit 880.000 EUR/an).

Suivant l’IAS 36, le goodwill est considéré comme un actif et ne fait pas l’objet d’amortissement, mais bien d’un test de valeur annuel à la date de clôture (ou à une date antérieure s’il y a des indices de perte de valeur).

Hormis l’application de l’IAS 11, dont l’impact sera fonction des résultats futurs des chantiers, l’application des autres normes devraient avoir un impact positif sur le résultat:

-
diminution des amortissements suite à la suppression des amortissements dégressifs et à l’augmentation de la durée d’utilité;

-
suppression des provisions liées à des garanties techniques fixées de façon forfaitaire;

-
suppression de l’amortissement du goodwill (880 000 EUR/an) sous réserve de perte de valeur.

Il est important de noter que l’IAS 31 (comptabilisation des travaux réalisés en Association Momentanée) n’a pas posé de difficultés d’application étant donné que sous les normes belges, la S.A. Moury Construct appliquait déjà l’intégration proportionnelle dans tous les comptes de bilan et de résultats des différentes sociétés momentanées.

8. Propositions à l’Assemblée Générale

Le Conseil d'Administration de Moury Construct S.A. propose à l'Assemblée Générale d'approuver les comptes annuels au 31 décembre 2006.

Le bénéfice net non consolidé de l'exercice s'élève à EUR 3.415 (en milliers) qui, ajouté au report à nouveau de EUR 1.643 (en milliers) donne un bénéfice à affecter de EUR 5.058 (en milliers).

Le Conseil d'Administration propose les affectations et prélèvement suivants :

Dotation à la réserve légale :
EUR 170.758

Affectation à la réserve pour rachat d’actions propres:
EUR 38.085

Report à nouveau :
EUR 2.999.361

Rémunération du capital :
EUR 1.849.534

Ce dividende net par action de EUR 3,5 sera payable à partir du 17/08/2007 contre remise du coupon n°21 au siège social et aux guichets de la BANQUE DEGROOF, BANQUE ING et BANQUE FORTIS.

9. Administrateurs et Commissaire

Nous vous prions de donner, par vote spécial et séparé, pleine et entière décharge aux administrateurs et au Commissaire de leur mandat exercé durant l'exercice écoulé.

10. Nominations statutaires

Les mandats de Monsieur Beerts Pierre et de la S.A. Soliges arrivent à échéance, nous vous proposons de ne pas les renouveler. 

